ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
MUNICIPAL DE NOVA PRATA - RS

RELATORIO BIMESTRAL 05/2019
SETEMBRO E OUTUBRO DE 2019

Como Presidente e Gestora do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal de
Nova Prata - RS, designada pela Portaria n°® 722/2015, de 14 de dezembro de 2015, e Portaria
n°® 993/2017, de 06 de dezembro de 2017, torno publico o Relatério sobre os Recursos
Financeiros do Fundo de Previdéncia referente aos meses de setembro e outubro de 2019.

A carteira dos fundos de investimentos onde o Instituto de Previdéncia e Assisténcia
Municipal de Nova Prata — IPRAM — NP mantém seus recursos aplicados, esta enquadrada
nos termos da Resolucdo n°. 3.922/ 2010, do Conselho Monetario Nacional (CMN), alterada
pelas Resolucdes n°s 4.604/2017 e 4.695/2018, do Banco Central do Brasil e nos termos da
Politica de Investimentos (PI) para o ano de 2019.

ANALISE DA META ATUARIAL:

Indicadores de Mercado

Bonchmark  Novi8  Dez18  Jam19  Fevidd  Mar19  Abri19  Mal19  JuM9  Jul19  AgoM9  Setd9  Out19  12Meses Acumulado 2019

IMA-8 0,90% 1,65% 4.37% 0,55% 0,58% 1,51% 3,66% 373% 1,29% 0,40% 286% 3.36% 26,74% 235T%
[MA-BS 0,14% 1,36% 1.4% 0,55% 0,78% 111% 1,30% 1,72% 0.97% 0,05% 1,74% 1,68% 13.78% 12,00%
IMA-BS+ 1,52% 1,88% 6,61% 0,55% 0.43% 1,79% 5.20% 5,06% 151% 077% 373% 4.67% 37,00% 32.46%
IRF-M 0,99% 1,53% 1,39% 0.20% 0,58% 0,61% 1,77% 2,16% 1,09% 0,26% 1.44% 1,70% 14,60% 11,85%
[RF-M1 0,54% 0,56% 0,58% 047% 047% 0,50% 0,68% 0,58% 0.72% 0,55% 0,64% 0,62% 7,13% 5,96%
IRF-M1+ 117% 1,92% 1,71% 0.23% 0,63% 0,65% 217% 272% 1.27% 0,10% 1.87% 2.22% 17,94% 14,37%
IMA-GERAL 0,76% 117% 191% 0,48% 0,56% 0,86% 1,84% 2,00% 0,97% 0,16% 1.46% 1.72% 14,80% 1262%
Col 0AT% 0,49% 0.54% 0,49% 047% 0,52% 0,54% DA% 0.57% 0,50% 0,46% 0,40% 6,10% 5,08%
[BOVESPA 2,38% 1.81% 10,82% -1,86% 0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0.84% 0.67% 357% . 19,82% 19,19%
[PCA 0.21% 0,15% 0,32% 0,43% 0,75% 0,57% 0,13% 0,01% 0,19% 0.11% -0.04% 0.10% 2,54% 2,60%

INPC 0.26% 0,14% 0,36% 0,54% 0.77% 0,60% 0,15% 0,01% 0.10% 0,12% -0,08% 0,04% 2,55% 2,67%

SELIC 0,49% 0,49% 0.54% 0,40% 0.47% 0,52% 0,54% 0A47% 0,57% 0,50% 0.46% 0.46% 6,19% 5,15%
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Meta Atuarial e Performance

Novii8  Dezi8  Jan19  Fewi19  Marf19  Abr19  Mai19  Junf9  Jul19  Agol18  Set13  Out19 12 Meses Acumulado 2019
PERFORMANCE GERAL 0,44% 0,95% 1.24% 0,48% 0,56% 0,81% 1.24% 1,40% 0,86% 0,15% 1,38% 1.48% 11,61% 10,06%
PREVIDENCIARIO 0,44% 0,96% 1.24% 048% 0.56% 081% 1,25% 141% 0,87% 0,15% 1.39% 1,49% 11,65% 10,10%
TAXA ADMINISTRACAD 0,48% 0,49% 0,52% 0,46% 0,45% 0,50% 0.58% 0,49% 0,59% 0,50% 0.50% 0,50% 6,29% 5,26%
INPC +6.00% 0,23% 052% 0,84% 1,02% 1,26% 1,08% 0,63% 0,49% 0,58% 0,60% 043% 0,52% 8,70% 7.77%
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O més de setembro, diferentemente do observado no més anterior, registrou alta
significativa dos principais titulos publicos de médio e, em especial, longo prazo. Sem
mudancgas importantes no andamento das pautas internas no Congresso, a dinamica foi ditada
pela situacao externa, onde foram verificados dois fatores principais: reducédo da tenséo entre
EUA e China, que posteriormente delinearam um acordo nos primeiros dias de outubro; e os
cortes nas taxas de juros dos principais bancos centrais do mundo. A recente promessa de
acordo entre os lideres norte-americanos e chineses para dar fim a guerra comercial entre os
dois paises animou os mercados globais no més de setembro, apdés um agosto com
enfrentamentos de ambos os lados. O resultado desta promessa foi um documento de acordo
parcial sobre o mercado de produtos agricolas, politica cambial e propriedade intelectual,
ainda ndo assinado por Trump e Xi Jinping, porém apresentado no dia 12 de outubro como
passo significativo para a resolucao definitiva deste imbroglio que ja dura cerca de 15 meses.
Apesar disto, ainda resta algum ceticismo sobre a real confirmacdo do acordo, tendo em vista
gue a China ja demonstrou que deseja debater alguns pontos sobre a sua primeira fase de
implantagao.

No Brasil, os mercados de renda fixa e variavel responderam favoravelmente a
este cenario. O Ibovespa fechou o més em alta de 3,57%, recuperando a rentabilidade do
trimestre. O saldo de fluxo de capitais estrangeiros fechou positivamente no més, embora este
saldo tenha ficado abaixo de US$1 bilhdo. Em agosto houve uma saida liquida de quase
US$11 bilhdes, o que significa que o investidor estrangeiro ainda néo voltou a aportar recursos
no Brasil, mas estd diminuindo o ritmo de retiradas. A cotacdo do délar americano fechou o
més novamente em alta, dessa vez de 0,33%, apés reducdo da taxa de juros doméstica e
intervences do Banco Central. No mercado de titulos publicos federais, as perspectivas de
reducdo maior que a prevista para a taxa SELIC impulsionaram fortemente 0s precos
negociados, medidos pelos indices IMA. O IMA-Geral, que congrega proporcionalmente os
principais subindices, variou 1,46% no més de setembro, quarta maior alta do ano de 2019. O
novo fechamento da curva de juros futuros para todos os prazos impulsionou os precos dos
titulos, especialmente os de maior duration. O IMA-B5+ registrou variacdo de 3,73% no més, e
o IRFM1+ (de prazo médio de menos de 3 anos) variou 1,87%, terceira maior alta do ano para
este indice. Mesmo o IRF-M1, indice de titulos prefixados de curto prazo, variou 0,64%,
bastante acima da média para este indice. Mesmo com um més de setembro bastante
positivo, a maior surpresa do periodo foi a variagdo do IPCA — indice de Precos ao
Consumidor Amplo. Pela primeira vez em 2019, o indice registrou deflacao de 0,04%, puxada
principalmente pela queda nos pregcos dos alimentos. Este fator, associado a lenta
recuperacdo da atividade econdémica (o indice IBC-Br para agosto, divulgado em outubro,
variou abaixo da mediana das expectativas) refor¢ca ainda mais a necessidade de novos cortes
na taxa SELIC, cujas previsbes do mercado ja projetam 4,75% a.a. até final de 2019, com
algumas casas estimando até mesmo 4,50% a.a. para 0 mesmo periodo.

Este conjunto de fatores confirma que o movimento de maior aposta em indices de
titulos prefixados demonstrou-se acertada. Desta maneira, mantemos nossas expectativas
estaveis para os proximos periodos, com a atenc¢éo voltada para os proximos movimentos do
Banco Central e de como o0 mercado de capitais reagird. A aprovacédo folgada da Reforma da
Previdéncia no primeiro turno da Camara, e as alteracfes importantes nas expectativas para
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os juros futuros alteraram significativamente o panorama macroeconémico doméstico para 0s
préximos anos podem influenciar negativamente este impeto positivo dos agentes financeiros.
O més de julho foi 0 mais importante para o mercado financeiro brasileiro até agora, ndo pelos
seus resultados quantitativos, mas para as projecdes de longo prazo. Apds 0s anuncios
auspiciosos na reunido do G20 em junho, 0 més de julho seguiu sem maiores movimentagdes
de ambas as partes neste assunto. Enquanto isso, os indicadores de atividade econémica dos
EUA e dos paises europeus mostram estagnacao geral da atividade, trazendo consequéncias
para os paises emergentes como o Brasil. Os titulos publicos brasileiros registraram, em
média, valorizacdo bastante importante no més de outubro, superando um més de setembro ja
muito favoravel.

Com o otimismo do investidor brasileiro acerca do andamento das novas pautas
macro e microecondmicas do governo, aliados ao comportamento da inflacdo e da atividade
econdmica — ambos ainda em niveis baixos —, o mercado financeiro obteve rendimentos
significativos na renda fixa e variavel, apostando em novas reducdes na taxa SELIC. Por outro
lado, China e EUA permanecem protagonizando novos capitulos da sua batalha tarifaria.
Repetindo a tendéncia que permaneceu durante 2019, o mercado brasileiro foi sustentado
pelo ingresso de capital doméstico. A saida liquida de recursos estrangeiros da bolsa de
valores brasileira entre janeiro e outubro acumula mais de US$30 bilhdes, superando as
retiradas registradas para o mesmo periodo de 2008, ano da crise internacional. Ao mesmo
tempo, o numero de investidores pessoas fisicas cresceu 95% no mesmo periodo, passando
de 813 mil para 1.536 milhdo de investidores ativos. Desta maneira, o0 mercado brasileiro
permaneceu com rendimentos favoraveis mesmo com todas as turbuléncias politicas na
Ameérica Latina e na propria base partidaria de Bolsonaro. Tal fendbmeno é resultado de uma
tentativa até agora bem-sucedida de blindagem da pauta econémica em relacdo aos assuntos
politico-partidarios. Todavia, os esforcos do governo em centrar fogo na conducdo dos
indicadores macroecon6émicos tidos como prioritarios pelo mercado financeiro — reducao do
gasto publico, inflagdo e taxa de juros — esta logrando resultados opostos. Enquanto estas
variaveis estdo respondendo favoravelmente, com inflacdo oscilando abaixo do piso da meta
(IPCA no més variou 0,10%), os indicadores de atividade econdmica permanecem sem reacao
a politica monetaria, permanecendo a lenta reacdo do PIB (a mais lenta da histéria das crises
brasileiras) e do nivel de emprego, variaveis importantes para as proje¢cdes de mais longo
prazo. O indice da bolsa de valores brasileira Ibovespa acumulou alta de 2,36% em outubro,
puxado principalmente pelo aumento do consumo interno das familias. Ao mesmo tempo, o
doélar americano desvalorizou-se 3,5% no més, aliviando o fluxo de caixa das empresas que
possuem despesas em moeda estrangeira, favorecendo ainda mais os seus balancos e
contribuindo para a alta da bolsa. Valorizaram-se também os titulos publicos federais,
conforme mantem-se a tendéncia de reducéo da taxa de juros. Em nova minima historica, a
taxa SELIC foi reduzida para 5% a.a., favorecendo os titulos de todos os prazos, na medida
em que o fechamento da curva de juros se deu ao longo de toda a sua extensao, ou seja, para
prazos curtos e longos. Desta forma, o indice IMA-Geral, que congrega todos os principais
indices IMA, cresceu 1,72% em outubro, naturalmente puxado pelos indices de durations mais
longas. O IMA-B5+ registrou alta de 4,67% no més, e o IRF-M1+ avangou 2,22% no mesmo
periodo (segundo maior rendimento mensal deste indice em 2019). Tendo em vista 0s
rendimentos acumulados em 2019 pelos indices IMA, o final do ano serd de manutencéo da
estratégia visando conservar estes ganhos, possivelmente com apenas alguns ajustes. Deve-
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se, entretanto, voltar aten¢des para novos desdobramentos no cenario politico na América

Latina e seus possiveis reflexos no mercado brasileiro.
Fontes: ANBIMA, Banco Central do Brasil, Relatério Focus, IGBE e Gestor Um.

ALOCACAO DOS RECURSOS:

Limites de Alocagdo e Concentragédo (Limite Art. 14 PI: 15,00%)

Produto Banchmnark Valor investido [RE) -.hjal._! Limdie Logal Status A E‘IILE‘I:"I.::

e T T 58.368.527,55 10000 Enguadado  SO000% Enquadrads  10000%  Enquadrads

BANRIELIL FOCO IRF M1 FI RF AF M1 1,406 463,46 0116 Enguadrds
e T e e 11 499057095 30049% Engeadrads
EANRISLIL FODD IDKA, IPCA 24 FI FF DHA IPCA 24 861.904.00 0.5200% Enguadmds
BANRIELIL FOCO F M FIRF LP AFM 3153 576,00 253 Enguadmads
BE PREV IMA GERAL EX M GERAL 5.0 113763782 240 Enguadrds
BE PREV TR IPCA I POAHS 1234 956,98 10670% Enuadads
BE PREVID R IDHA 2 DHA IFCA 24 B06 S16TT TA101% Enguadrad:
BE PREVID FF IRF-M FFM 842111390 E7IE% Enguadmds
CADHA FI BRABIL IDKA IPCA 24 RF LP DHA IFCA 24 7,500 856 64 E0051% Enguadmds
CADIA FI BRASIL IMA-E TIT FUBL RF LP e 3500 646,53 2ETTI% Enguadmas
CADUA FI BRASIL IRF-M 1 T RF A1 }L662 41076 BEZE% Enguadrad:
CADHA FI BRABIL TITULDS FUBLICOS RF col 2470 41057 1.0745% Enguadmds
ATRIENEDSSAARISINL oo wsaree s -
TTULOS PLBLICOE RENDA FIXA LoNGO PRAZG M REETMETT 454N Engadnds
RREVID RF MAE § M5 5 707 564,98 41BN Enguadrads

Fundos Renda Fixa Reterenciado (Art. 7o, Incis 1L

Al ) 18470227 11,3265% 8000 Enguadado  0,00% Enguadrade  1500%  Enguadmdo

BANRIELL PREY MUMICIPAL W F1 RF LP Maa 1 1P0 22y 11.3265% Enguadmds

Ef””“‘"“"“":"‘“;“'- 7o, Inctso IV, Alinea 10.053.418,12 4000  Enguadrado 500% Enguadrads  4000%  Engquadrado

BE PREVID FF PERFIL col 0053 41612 BO354% Enguadmads
Furda Crsdia Privada (At To, Incisa VI, Adinea B) 2.519.861,98 20180% 500 Enquadado 050% [Enquadrada 500% Enquadrado

BE PREVID PCA I PCAH 251026108 20140% Enguaimdis
Todal Garal 125112 718 82

O Patrimbnio Liquido do Fundo Municipal de Previdéncia Prépria — RPPS - IPRAM, no més de
outubro/2019, atingiu o montante de R$ 125.112.719,92 (Cento e vinte e cinco milhdes, cento e doze mil,
setecentos e dezenove reais e noventa e dois centavos).
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DISTRIBUICAO DA CARTERIA POR BENCHMARK:

Alocacao por Benchmark

Total em (RE)
M-85 Iresica e Marcaso ANERA - NTH-B < 5 anos 26.524. 70, BE 21.20%
RF-M1 Ireficar o Wharcado AMEIA, - LTH & NTH-F < 1 anos 22 D&2.BED, 22 1TEFR
M-8 Iresica e Marcaso ANMERA - NTH-B 17. 770,552, 00 14.20%
RF-M Irfice o Marcadn AMEIMA - LTH & NTH-F 17263 238,37 13,78
OHA PCA 24, Indice de Duracio Constanie ANSIMA segmento 24 17.068.478,37 13,64%
Lenl] Corificadio de Depdsho Imerbancing 12.523. 828, 60 1001%
SELIC Taxa Sebc 4.910.570,85 307%
PCA+E Irfice Macional de Prepos ao Consumedor Amglo + 6 3.854.818,04 305
MA-GERAL - Iresice d Wercaco AMERL - Média ponderads dos retomos dianes do IMA-B, IMA-S & IRF-M 3. 127.637,. B2 T4

Alocacao por Benchmark - Visao Grafica

IMA-GERAL ex-C (2,49%)

IPCA+E (3,08%)
SELIC (3,
CDI {10,01%)

IMA-BS (21,20%)

IDHA IPCA 24 (13,64%)

IRF-M1 [17.63%)

IRF-M {13, 7%%)

IMA-B (14,20%)

® IMA-B5 (21,20%) @ IRF-M1 (17,63%) @ IMA-B (14,20%) ® IRF-M (13,79%) @ IDKA IPCA 24 (13,64%) @ CDI (10,01%)
@ SELIC (3,92%) @ IPCA+E (3,08%) ® IMA-GERAL ex-C (2,49%)
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DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR ADMINISTRADORA FINANCEIRA:

Alocagao por Administradora - Visao Grafica

BAMRISUIL (27 41%)

Caixa Econdmica Federal (40,95%)

BE-DTVM 5.A. (31,62%)

[® Caixa Econémica Federal (40,95%) ®BB-DTVM S.A. (31,62%) ® BANRISUL (27,41%) |

CONSIDERACOES SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Meta atuarial para o periodo (01/01/2019 a 31/10/2019) | 7,77%
INPC + 6%
Rentabilidade atingida pelo RPPS no mesmo periodo 10,06%
Instituicoes financeiras onde os recursos estao aplicados | CEF, Banrisul e Banco do Brasil
Quantidade de indices onde hd recursos aplicados 7
Rentabilidade mensal outubro de 2019) 1,48%
Quantidade de fundos de investimento na carteira 18

A meta atuarial até o més de outubro de 2019 foi atingida. A rentabilidade da carteira de
investimentos ficou, no més de outubro, acima do CDI. O desempenho de nossa carteira até o
quinto bimestre, fez com que ultrapassassemos a meta atuarial, com as devidas precaucdes
de protecdo. Evidenciamos que a estratégia adotada continua apropriada para o momento.

A volatilidade da carteira permanece baixa e a rentabilidade mensal ficou positiva em
1,48%. A diversificacao institucional esta adequada, mas ainda conservadora.

Os avancos dos indices pos-fixados mais uma vez foi destaque no més. A carteira esta
em linha com o principio da diversificacao, porém excessiva nos indices de baixa volatilidade.
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Com a queda da taxa Selic, os indices de longo prazo estdo entregando uma rentabilidade
maior.

Nos meses de setembro e outubro, mantivemos a carteira nos moldes da realizada em
julho/2019. Os resgates realizados, foram para o pagamento de despesas com folha de ativos,
inativos e pensionistas e afins, conforme APRs dos meses de setembro e outubro de 2019.

E o relatorio.
Nova Prata, 25 de novembro de 2019.

Seloi T. Seganfredo Cavasin
Gestora do RPPS



