ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
MUNICIPAL DE NOVA PRATA = RS

RELATORIO BIMESTRAL 06/2018
NOVEMBRO E DEZEMBRO DE 2018

Como Presidente e Gestora do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal de
Nova Prata - RS, designada pela Portaria n® 722/2015, de 14 de dezembro de 2015, e
Portaria n® 993/2017, de 06 de dezembro de 2017, torno publico o Relatério sobre os
Recursos Financeiros do Fundo de Previdéncia referente aos meses de novembro e
dezembro de 2018.

A carteira dos fundos de investimentos onde o Instituto de Previdéncia e Assisténcia
Municipal de Nova Prata — IPRAM — NP que mantém seus recursos aplicados, esta
enquadrada nos termos da Resolucdo n°. 3.922/ 2010, do Conselho Monetario Nacional
(CMN), alterada pelas Resolucdes n°s 4.604/2017 e 4.695/2018, do Banco Central do Brasil
e nos termos da Politica de Investimentos (PI) para o ano de 2018.

ANALISE DA META ATUARIAL:

Indicadores de Mercado

Benchmark Janitl Feylld  Marfid AbrilE Malte  Junit@ JUE Agoi S8 Outd  Mowl§  DezfiB  12Mesee Acumulsdo 2018

IIeB 340% 0.5%% 18% 4 14% -316% 0.32% 238% {45% 415% T1d% 050% 165% 1305% 131E%
IWA-ES 133% 0.54% 162% 042% -1 5% 0.45% 1.48% £.26% 0.55% 310% 014% 136% 567% 5887
MA-B5 435% 0.5% 0.35% 465% <4 55% -1,08% 115% 452% -103% 10,66% 152% 158 i541% 1541%
IRF-M 130% 1,10% 132% 04T -1.55% 0.04% 14T £33% 130% 3.5% %% 15%% 10.73% 1073%
IRF-H1 0,55% 0.5d% 0% 051k 0.20% 0.34% 056% [.24% 061% 052% [54% 0.55% 6.47% 65T
RF-Hit+ 155% 131k 15T 045% 2% 415% 1.7%% 1A% 157 471% 11 152% 122 121T%
IMA-GERAL 176% 0.72% 05% 0.2% -1437% 0.12% 141% 021% 05d% 34T 076% 117 10.03% 10.05%
col 0,56% 0.4% 055% 0.2% 0.52% 0.47% 0.52% 0.54% 04T% 045% 0% 4%k B.16% 6,16%
[BOVESPA 1.14% 0.532% 001% 0Ee 1007 -5.20% 8.56% 321% 346% 10,1%% L% - iT13% 17.15%
IPCA 0.25% 0.32% 005% 0.2% 04T 1.X5% 0.3%% £.05% 046% 045% 421% 01%% 375% 375%
INFC 023% 0.15% 00T 021% 043 143% 0.25% 0.00% 0.30% 040% 45% 015k 343 34

SELIC 0,56% 04T 055% 0.2% 0.52% 0.32% 0.52% 0.54% 04T% 0.52% 14T 01%% 5.95% 5.56%
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Meta Atuarial e Performance

Jan/18 Fewrg Mari18 Julie Ago/is Salrs Outr1d HoviE DeziE 12 Meses Acumulado 2018
Performanga 111% 061% 1.05% D45 .50 0.33% 121% L01% 03% 2% 0.44% 0.95% B6.39% 5,3%%
INPC + .00% 07i% 10,66% 0,55% 0,65% 0,91% 192% 0,73% 046% 0,75% 0,66% 0,25% 0,562% 5,563% 9,65%
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O més de novembro foi marcado por flutuagdes importantes nos titulos de renda
fixa, decorrentes das desconfiancas relacionadas a capacidade do governo eleito de
promover o equilibrio fiscal e o crescimento da economia frente a um cenério externo
adverso.

A alta de 2,38% do indice Ibovespa em novembro deu-se simultaneamente a um
congelamento nos influxos de capitais estrangeiros, ou seja, foi protagonizada por capitais
quase estritamente domeésticos. Este fato € um indicativo de que o otimismo interno com o
novo governo brasileiro, que também comeca a dar sinais de diminuicdo, € maior do que
dos agentes externos, que veem no Brasil uma rigidez institucional que pode impor
dificuldades ao novo governo na sua tentativa de promover as reformas tomadas como
necessarias pelo mercado. A lua-de-mel entre o mercado financeiro e o governo eleito ja
comecou a demonstrar suas fragilidades.

O ciclo de contracdo monetéria dos EUA ainda ndo da sinais claros de que se
encerrard no curto prazo. O movimento ambiguo de aumento da atividade econémica
americana e de recente deterioracdo do preco do petrdleo no mercado internacional (que
pode desacelerar este ritmo de crescimento do produto interno americano) causa incertezas
guanto ao comportamento da politica monetaria americana. Por outro lado, houve uma
melhoria sensivel no ambiente de comércio internacional, o que pode trazer efeitos
benéficos para os paises emergentes. A reunido do G-20 em Buenos Aires resultou em um
acordo de trégua de noventa dias na guerra tarifaria entre EUA e China, o que pode ser o
inicio de um movimento mais amplo de estabilizacdo do cenario externo.

A deflacdo do indice IPCA em novembro (-0,21%) abre espaco para a possibilidade
de uma demora ainda maior em um possivel aumento da taxa SELIC em 2019. O
comportamento dos indices de renda fixa em novembro traduz em boa parte este cenario
de incertezas. A volatilidade dos indices de longo prazo (IRF-M1+ e IMA-B5+), que até a
metade do més acumulavam rentabilidade negativa, fecharam o més com ganhos de 1,17%
e 1,52% demonstra esta volatilidade. Com os indices de curto prazo (IRF-M1 e IMA-B5) ndo
foi diferente. Oscilando entre 0 campo positivo e negativo ao longo de novembro, fecharam
0 més com varia¢des acumuladas de 0,54% e 0,14% respectivamente. O relatdrio Focus,
divulgado pelo Banco Central em 10 de dezembro, mais uma vez revisa para baixo a sua
expectativa para final de 2019 para esta taxa. Este movimento favorece no curto prazo, 0s
titulos pré-fixados.

O ano de 2018 terminou como comecou: aguardando definicbes acerca do cenario
politico e econdmico, desta vez depositando suas expectativas ndo mais em um processo
eleitoral, mas na real capacidade de execucdo do governo de Jair Bolsonaro. Apesar das
contradi¢cbes internas entre 0s membros do governo, quase diariamente evidenciadas na
midia e nas redes sociais, as expectativas domésticas demonstram-se resilientes. Fatores
como a piora do cenario externo e as fracas projecbes de crescimento da economia
brasileira também néo foram capazes de abalar as perspectivas.



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
MUNICIPAL DE NOVA PRATA = RS

A pressdo politica protagonizada por Trump contra o Congresso, bem como a
perpetuacdo da sua postura na politica externa, reduzem ainda mais as expectativas de
crescimento da economia dos EUA e, por consequéncia, de todo o mundo. O mau
desempenho dos ativos dos EUA, especialmente do mercado acionario, resultou em
desvalorizagbes importantes nas principais bolsas do mundo, com destaque para as
americanas.

Na China, também sofrendo as consequéncias conjunturais externas, 0 governo
devera fazer esforcos anticiclicos para manter o ritmo de crescimento do produto interno na
casa dos 6%, taxa modesta para os padrdes chineses.

Internamente, a economia brasileira ainda ndo da sinais de retomada de maior
vulto. O desempenho da industria, setor principal na geracdo de empregos de maior
gualidade, ainda permanece timido, ndo respondendo ao estimulo das menores taxas de
juros. Diante disto, o discreto recuo na taxa de desemprego foi puxado principalmente pelo
setor informal, e a mao-de-obra subutilizada ainda permanece acima de 20%, em funcéo da
capacidade ociosa ainda alta neste setor. Apesar de tudo, em dezembro os titulos de renda
fixa e variavel brasileiros ndo sofreram na mesma medida. O Ibovespa caiu apenas 1,81%
em dezembro, fechando 2018 com ganhos de pouco mais de 15%. O baixo patamar do
IPCA, que fechou o ano abaixo do centro da meta estipulada pelo Banco Central, favoreceu
os titulos da divida brasileira. Os indices de renda fixa IMA-B e IRF-M variaram,
respectivamente, 1,65% e 1,53% em dezembro, acumulando ganhos de 13,06% e 10,73%
no ano de 2018, respectivamente. Os titulos de longo prazo, tanto pré quanto pos-fixados,
foram os principais responsaveis pelas performances. Mas diante de uma recuperacdo a
passos lentos da economia, e de um cenario externo tdo conturbado, o que leva o investidor
brasileiro permanecer tdo confiante? As expectativas para o rumo da politica econdmica,
principalmente em torno da implementacdo da reforma da Previdéncia Social, permanecem
favoraveis. Os sinais controversos dos membros do alto escaldo do governo ndo parecem
abalar estas perspectivas. H4, portanto, uma crenca geral de que o novo presidente sera
bem-sucedido na implementacédo de tais medidas, o que s6 sera confirmado no plenario do

Congresso Nacional. Até 1a, cautela € uma boa pedida.
Fontes: ANBIMA, Banco Central do Brasil, IBGE.
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ALOCACAO DOS RECURSOS:

Limites de Alocagdo e Concentragao (Limite Art. 14 PI: 15,00%%)

Produto ’ Valor Investido (R$) Pf;:“ﬁ Uimite Legal  Stahus DEIGA0  staim  AIDCHE0  gigy
Lol Paniios Federals (A 7o, 9103128897  BOBEATR 10000 Enquadrado  000% Enquadmdo  100,00% Enquadrdo

BANRISUL FOCOIRF M 1FIRF IRF-M1 1110048556 3 BEI2% Enquadado
BANFISLL ABSCLUTO FUNDO DE MVESTENTO gy — — Enqaad
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI FF IDKA IPCA 24 103474 05340% Enquaato
BANRISUL FOCO IRF M A RF P IRF-M 1688 390,56 1.5010% Enquaaty
BANRISUL SOBERAND FI FF P col 0052159 02672% Enquaraty
BB FREV TR IFCA I IPCAS 1261688,29 1,1210% Enquariado
BB FREVID R IDKA 2 IDKA IPCA 24 12 A3 11,309% Enquarrado
BB PREVID AF IRF-M IRF-M 7,509,244 52 BETZ Enarrads
CADXA FI BRASIL IDKA IPCA 24 FF LP IDKA IPCA 34 £ 150,440 44 5AB1T% Enaradn
CADGA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF IRFM1 11533351 68 10.3010% Enaa
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF cOl 504131341 44Tae% Enquadado
R B et e L 18,561,057, 34 15,4522% Enquadrato
FaopcMEEmO TN e —
e s {Art. To, Incico I, 9.026.652,50 8,0205% 000 Enquatradc 000 Enquadato 60.00%  Enquadrado

BANRISUL PREV MUNICIRAL Il FI RF LF IMAE 9026 652,50 B0E05% Enquariado
Finos Renda F -Gera (A 70, IGEa 1, Alnea e e

BB FREVID RF PERFIL Dl 043242084 9,3709% Enarrads
Fundo Créciin Privado (Art 7o, Inclso VII, Allnes B) 159396457 17T 500 Enquagrado  000% Enquadado  300%  Enquadmdo

BB PREVID IRCA N IFCAH 1983007 1,7717% Enquadrado

Total Geral TL544.576.28
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DISTRIBUICAO DA CARTERIA POR BENCHMARK:

Alocagdo por Benchmark - Visdo Grafica

IPCA+G (2,89%)

IMA-B (8,02%)
IRF-M1 (20,16%)

SELIC (8,79%:

IRF-M {12,18%)

IDKEA IPCA 2A (17.40%)

CDI(14.06%

IMA-BS [18.40%)

® IRF-M1 (20,16%) ® IDKA IPCA 2A (17,40%) @ IMA-B5 (16,49%) @ CDI (14,06%) ® IRF-M (12,16%) @ SELIC (8,79%)
® IMA-B (8,02%) ® IPCA+G (2,89%)

DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR ADMINISTRADORA FINANCEIRA:

Alocagio por Administradora - Visdo Grafica

BANRISUL (28,97%

Caixa Economica Federal (40,74%)

BE-DTVM S.A. (30,28%

® Caixa Econdmica Federal (40,74%) @ BB-DTVM S.A_ (30,28%) ® BANRISUL (28.97%)




ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
MUNICIPAL DE NOVA PRATA - RS

CONSIDERACOES SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Meta atuarial para o periodo (01/01/2018 a 31/10/2018) | 9,63%
INPC + 6%
Rentabilidade atingida pelo RPPS no mesmo periodo 8,39%
InstituicOes financeiras onde os recursos estdo aplicados | CEF, Banrisul e Banco do Brasil
Quantidade de indices onde ha recursos aplicados 6
Rentabilidade mensal (dezembro de 2018) 0,95%
Quantidade de fundos de investimento na carteira 16

A meta atuarial para o ano de 2018 néo foi atingida. A rentabilidade da carteira de
investimentos ficou, no més de dezembro, acima do CDI. O desempenho foi bom para o
ano, embora as decis6es tomadas no periodo tenha sido de protecdo com o encurtamento
da carteira. Evidenciamos que a estratégia adotada continua apropriada para o momento.

A volatilidade da carteira permanece baixa e a rentabilidade mensal ficou positiva em
0,95%. A diversificacdo institucional esta adequada.

Mantemo-nos apreensivos com a rentabilidade no curto prazo, pois a renda fixa vem
entregando resultados insuficientes para alcancar meta atuarial. Os ativos de médio e longo
prazo tiveram uma recuperacdo consideravel, onde colaborou com o desempenho dos
rendimentos para este més.

Com a finalidade de alongar um pouco mais nossa carteira, no més de dezembro,
realocamos 0s recursos provenientes do fundo Banrisul Absoluto Fundo de Investimentos
Renda Fixa LP para o fundo Banrisul Previdéncia Municipal 1l FI RF Referenciado, visando
o alongamento da carteira, com isso, havera maior volatilidade, porém, mediante as
projecdes de taxa de juros para os préximos periodos abre-se uma oportunidade para
indices de titulos pré-fixados.

Nos meses de novembro e dezembro, realizamos a alocacdo acima descrita, e as
aplicacdes referentes aos repasses mensais, nos fundos ja existentes, e 0s resgates
realizados se deram para o pagamento de despesas com folha de ativos, inativos e
pensionistas e afins, conforme APRs dos meses de novembro e dezembro de 2018.

E o relatério.

Nova Prata, 21 de janeiro de 2019.

Seloi T. Seganfredo Cavasin
Gestora do RPPS



