ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
MUNICIPAL DE NOVA PRATA - RS

RELATORIO BIMESTRAL 01/2018
JANEIRO E FEVEREIRO DE 2018

Como Presidente e Gestora do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal de
Nova Prata - RS, designada pela Portaria n® 722/2015, de 14 de dezembro de 2015, torno
publico o Relatério sobre os Recursos Financeiros do Fundo de Previdéncia referente aos
meses de janeiro e fevereiro de 2018.

A carteira dos fundos de investimentos onde o Instituto de Previdéncia e
Assisténcia Municipal de Nova Prata — IPRAM — NP que mantém seus recursos aplicados,
estd enquadrada nos termos da Resolucdo n°. 3.922/ 2010, do Conselho Monetério
Nacional (CMN), alterada pela Resolugéo n° 4.604/2017, do Banco Central do Brasil e nos
termos da Politica de Investimentos (PI) para o ano de 2018.

ANALISE DA META ATUARIAL:

Indicadores de Mercado

Banchmark Marii7 Abifi7 Mali7 Junf7 Julir Agoni7 satity outn? NowA? DezA7 Janng Fowile 12 Messs Acumulado 2018

IM4E 1.04% 032% 4,15% 0,16% 400% 1,34% 181% 0.36% 1, 76% 0183% 34 035 10,85% 30T%
IMAES 1.35% 0% 0.08% 0,52% 25T% 1.25% 101% 0,48% 010% 056% 1.3% 055% 1,72% 156%
IMA-BS+ 0,5E% 0E52% A, TE% 006% 45T% 1,35% 240% 101% -140% 0,7%% 4.%5% 0.55% 10.,78% 553%
IRF-M 1.30% 053% 030% 135% 2% 1.06% 148% 0% 0.05% 1.24% 130% 1.10% 1307% 24Z%
IRF-1 1.12% 08T% 051% 0,5%% 105% 0,90% 0,74% 052% 0.62% 05% 0,5%% 0.55% 5,55% 1,14%
IRF-Hit+ 163% DA% 009% 151% LT5% 1.11% 1.7%% 40% 0,08% 146% 1.55% 131% W% 2%
IMA-GERAL 1.22% 0.2%% 0% 0,52% 138% 1.07% 13%% 013% 0,00% 05F% 1,76% 07%% 1105% 245%
col 1.00% 0% 053% 0E% LiT% 0.80% [48% A% 057% 054% 0% [45% BaTs 105%
IBOVESPA 252% 065% 412% L% 4iT% T.45% 488% 002% -3 15% 5% 0.00%
IPCA 025% 0.14% 3% 4.55% [2%% 019% 0.16% 042% 0.28% 044% 0.2% 0.3% 154% 061%
INFC 032% 0,08% 036% 4.30% 0.17% 003% 00%% 03T% 0,16% 0.26% 0.27% 0.1%% 151% 041%

SELIC 1.01% 0.7%% 0% BE% 05T 0a0% LT 054% 1% 054% 0% [4sk BET% 102%
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Meta Atuarial e Performance

Marn7 AT ManT Fevilté 12 Mesas Acumulado 2018
Pesioemanca 121% 05 04Z% 0,76% 1.55% 0a1% 0.35% DA45% 0.27% 07T% 111% DE1% 0.45% 1.75%

INPC + 6.00% 0.80% 0.56% 0,54% 0,16% 0,65% 0,.25% 0.46% 0.85% 0,66% 0,74% 071% 0,65% TH2% 1.35%

Percentual
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Em janeiro, o cenario local foi marcado pela “exuberancia irracional” dos mercados
globais e pela confirmacdo da condenacdo de Lula em 22 instancia por unanimidade. O
gue temos ainda é uma combinacdo rara entre crescimento econdmico em aceleracao e
inflacdo baixa. Por isso, o Fed vem sendo muito parcimonioso na elevagcdo dos juros,
enquanto o Banco Central Europeu ainda est4 na fase de compra de ativos e levard um
bom tempo antes de comecar a elevar os juros. Mas uma peca ndo casa nesse quebra
cabeca: a inclinacédo da curva de juros nos EUA. Estes dois eventos fizeram com que o
ano de 2018 comecasse com o pé direito para os investimentos locais. Ao contrario do
evento Lula, em que o mercado tinha quase como certo a confirmacao de sua condenagéo
(apenas o placar ndo era consensual), a aprovacdo da reforma da Previdéncia é um
evento para o qual o mercado da baixa probabilidade de ocorréncia. Assim, se acontecer,
teriamos mais um rally dos ativos de risco locais. Além dos eventos citados, mais uma vez
tivemos um IPCA abaixo das expectativas. Mas o determinante principal do movimento
das taxas de juros foi, sem duvida, a queda do risco pais, o que derrubou a inclinacéo da
curva de juros. Em janeiro o ddélar continuou a desvalorizar-se em relagdo a todas as
moedas globais, e desta vez ndo foi diferente com relacdo ao real, que também se
beneficiou da diminuicdo da percepcao de risco-pais. O setor externo continua a sustentar
o real: conta corrente com déficit muito baixo e reservas internacionais em seus picos
histéricos. Em um mundo onde as taxas de juros continuam em patamares muito baixos, a
curva de juros brasileira ainda oferece oportunidades interessantes para os investidores
globais, o que também ajuda a sustentar a moeda.

A inflacdo surpreendeu novamente para baixo em fevereiro, em uma rotina que
vem se repetindo ha mais de um ano e que o mercado ja pensava estar superada. O
mercado doméstico de renda fixa ignorou solenemente tanto o aumento dos juros no
mercado norte-americano quanto o enterro da votacdo da reforma da Previdéncia.
Prevaleceu a leitura de que o Banco Central ter4 espaco para manter a Selic baixa por um
tempo prolongado, ou mesmo para cortar ainda mais a taxa na préxima reuniao.

No ano passado, vimos a volta do crescimento econémico ao redor do mundo,
com o nivel do PIB global mais forte e mais abrangente desde a crise financeira e 2008 e
2009. Os primeiros indicadores econémicos de 2018 apontam para a continuacao desse
bom ritmo de crescimento nas principais regides do mundo: EUA, Europa, Japo, Asia e
América Latina. Porém, o més de fevereiro nos lembrou de que, ao longo deste ano,
teremos que considerar algumas perguntas dificeis: serd que o nivel de inflacdo esta
realmente aumentando nos paises desenvolvidos? Sera que podemos enxergar no
horizonte o fim do ciclo econdbmico dos EUA? Sera que teremos uma guerra comercial
iniciada pelo governo dos EUA? Nao teremos respostas concretas para essas perguntas
por um bom tempo, mas investidores continuardo a debaté-las ao longo do ano. Nesse
contexto, ainda esperamos um bom ano de crescimento econdmico, com retornos
superiores em ativos de risco, mas com niveis de volatilidade mais altos do que nos
altimos dois anos.
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ALOCACAO DOS RECURSOS:

Limites de Alocagao e Concentragao (Limite Art. 14 Pl: 25,00%)

Produto Benchmark  Valor Inveetido (R$) Percentual invesfido Limife Legal Status Limite P Status Status Art 14
Funtos que contenham somenie fituios puiblicos (Art. 7o, Inclso 1, Allnea B) £8.525.562.37 EE225%%  1D0O0% Enquadmdo  10000% Enquadrado

BANRISUL FOCC IRF M 1 FI RF IRF-M1 055751120 10,3007% Enuadrada
BANRISUL FOCO IRF M A RF LP IRF-M 1042 584,25 10172% Enquadrada
BE FREVID RF IDKA 2 IDKA FCA 28 11634474, 11 11,3515% Enquadrada
BE PREVID RF IRF-M IRF-M 835161445 8.733% Enquatrade
CADA FI SRASIL IDKA IPCA 24 FF LR IDKA FCA 24 45EDOIEES 4,5435% Enuadrada
CADGA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-Mi DTS 61864 10,4453% Enuadrade
DO DE IVESTMENTO CAIKA BRASIL IMAB STITULOSPUBLICOS— pya.gs 17.908.045, 14 17 4734% Enquadrado
AN Ll B R LR R T LT 1RF-M 4.461.595,2 43530% Enquadrate
Referencianos WA (ATt 7o, Inciso L, Alnea A) 8.374.880,03 8.1712% BDOM% Enquadato  8000%  Enquadraco

BANRISUL PREV MUNICIPAL Il FI RF LP IMAE 837458005 B.1712% ENQUaNrate
Funtos te Renda Fb@ A (Art 7o, Incso IV, Allnea A) 73.083.083, 92 22.5716% 3000% Enquad@io  3000% Enquadrado

BANRISUL ABSOLUIT FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SELIC 911159485 8,5500% Enuadrade
BANRISUL SOBERANC Fi FF LP ool 41205750 0,4020% Enuadrada
BE FREV TR IFCA Il IPCAHS 131325851 12613% Enquadrada
B8 FREVID RF PERFIL ol 726731340 70905% Enquadrada
CADNA FI BRASIL TITULOS PUBLICCS RF ol 236817788 2,3105% ENQUaNrate
Fi BRASIL 2013 TP RF IPCAS 2510.684,00 2,5472% Enuadraa
Funto Crédio Privato (Art. 7o, Inciso VIL, Allnea B) 1.108.615,49 1,0616% 500% Envquadado  500% Enquadrade

BE PREVID IPCA I IPCAH 110661548 10616% Enquatrat
Total Garal 10243215151

DISTRIBUICAO DA CARTERIA POR BENCHMARK:

IPCA+B (4,919%)

IMA-B (2,17%)
IRF-M1 (20,74%)

SELIC (2,80%)

CDI (8.80%)

IMA-BS (17 47%)

IRF-M (14,10%)

IDKA IPCA 2A (15.00%)

® IRF-M1 (20,74%) @ IMA-B5 (17,47%) @ IDKA IPCA 2A (15.90%) @ IRF-M (14,10%) @ CDI (9,80%) @ SELIC (8,89%) @ IMA-B (8,17%)
® IPCA+6 (4,91%)




ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
MUNICIPAL DE NOVA PRATA - RS

DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR INSTITUTICAO FINANCEIRA:

BANRISUL (28,78%)

Caixa Econdmica Federal (41,67%)

BB-DTVM 5.A_ (29,53%)

® Caixa Econdmica Federal (41,67%) @ BB-DTVM S.A. (29,53%) @ BANRISUL [28,?3%)|

CONSIDERACOES SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Meta atuarial para o periodo (01/01/2018 a 28/02/2018) | 1,39%
INPC + 6%
Rentabilidade atingida pelo RPPS no mesmo periodo 1,73%
InstituicGes financeiras onde os recursos estdo aplicados | CEF, Banrisul e Banco do Brasil
Quantidade de indices onde ha recursos aplicados 7
Rentabilidade mensal (fevereiro de 2018) 0,61%
Quantidade de fundos de investimento na carteira 16

A meta atuarial do periodo foi atingida. A rentabilidade da carteira de investimentos
esta acima do CDI evidenciando que a gestdo dos recursos continua apropriada.

A volatilidade da carteira permanece baixa e a rentabilidade mensal ficou positiva
em 0,61%.

Permanecemos com o cenario econémico desafiador para gestdo de recursos nos
proximos meses, principalmente devido a tendéncia de mercado impulsionando os RPPS
a correrem mais riscos em busca da meta atuarial para o ano de 2018. A diversificacéo
institucional estd adequada mesmo que as instituicdes financeiras ja comecam a ofertar
novos produtos, principalmente em renda variavel.
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Diante das tendéncias econdémicas observadas, consideramos adequado ainda
manter a atual alocagdo de recursos com postura conservadora, pois a volatilidade
observada no mercado financeiro ainda é forte em funcédo das acomodacdes de mercado.

Devemos nos manter vigilantes quanto ao comportamento dos indices no
fechamento deste més, para possiveis modificagbes na carteira com a finalidade de
proteger a boa rentabilidade até agora atingida.

Nos meses de nos meses de janeiro e fevereiro permanecemos com a mesma
carteira, realizando apenas as aplicacdes referentes aos repasses mensais, nos fundos ja
existentes, e 0s resgates realizados se deram para o pagamento de despesas com folha
de ativos, inativos e pensionistas e afins, conforme APRs dos meses de janeiro e fevereiro
de 2018.

E o relatorio.

Nova Prata, 20 de marco de 2018.

Seloi T. Seganfredo Cavasin
Gestora do RPPS



